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第二部分 磁力位：支撑和阻力 

磁力位有两种：支撑磁力位和阻力磁力位。当磁力位低于市价时，它是一个支撑位，也

就是说它是多头建仓、空头获利了结的区域。当磁力位高于市价时，它是一个阻力位，也就

是说它是多头获利了结、空头建仓的区域。支撑和阻力都具有磁力，会吸引市场朝它们运动。

当你注意到某个磁力位距当前价位不太远时，仅在磁力方向上交易，直到市场到达那里。在

那一点，你不得不决定市场看起来是要反转、横盘还是忽略磁力位而继续做趋势运动。磁力

位告诉你可能的目标，但不是路径，沿途可能出现较大幅度的回撤。另外，市场可能是在持

续几十棒的交易区间内，但是距离磁力位却越来越近。虽然你应该注意磁力位，但是当市场

决定是否测试磁力位和怎样到达磁力位时，仍然可能存在可靠的双向交易。 

交易者们一直在观察支撑位和阻力位。市场拥有惯性，倾向于继续做一直在做地事情。

当它做趋势运动时，大部分令趋势反转的尝试都会失败。举例说明，如果市场呈下降趋势，

那么大部分支撑位都无法阻挡市场或令市场反转。然而，所有多头反转都发生在支撑位（所

有空头反转都发生在阻力位），所以，如果市场开始向上反转，那么潜在的回撤常常比风险大

若干倍。尽管成功率常常只有 40%，但交易者方程仍然是正的，所以反转交易具有很棒的数

学基础。惯性也意味着当市场处于交易区间内时，大部分突破尝试会失败，市场会再三从区

间底部形成的支撑区向上反转，从区间顶部形成的阻力区向下反转。虽然大部分令趋势反转

的尝试都会失败，但是所有趋势反转和所有回撤都是从支撑位和阻力位处开始的，所以，知

道它们在哪里，能够引导交易者们在最理想的位置获利了结和进入反转交易。 

大部分电子迷你交易都是由计算机完成的，它们的算法是基于逻辑和数字。它们可能会

在下跌市场中买进，或者在上涨市场中卖出，是因为它们通过计算，认为特定价位是合理的

交易价位。如果足够多的算法使用相似的价位，那么市场就可能反转，至少持续一两棒，常

常足以做一笔可获利的交易。虽然有些算法使用的数据不是直接来自电子迷你的价格图表（比

如它们可能使用基于期权市场或其他相关市场的数据），但是，除非大量程序碰巧使用相似的

数据，否则不大可能有足够的力量来改变市场的方向。当市场反转时，它总是在支撑位或阻

力位处反转的；通过练习，私人交易者通常能够捕捉到那些价位。因此这些反转中的某一些

会引起可获利的交易，而且因为这些价位是获利了结的敏感区，所以知道可能的反转点在哪

里，是很有帮助的。 

寻找磁力位的重要原因之一是，它们是部分或全部获利的逻辑区。你在获利了结一笔交

易时，应该比寻找反向入场要迅速。也就是说，反向建仓比获利了结需要更强的架构。如果
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市场向磁力位的运动很弱，如果它与较大趋势的方向相反，那么你也可以准备反向建仓，预

期出现反转。市场通常会在磁力位出现过冲，至少是小幅过冲，如果向磁力位的运动不是很

强的趋势，那么市场通常会反转，至少持续一两棒。如果趋势恢复，经过磁力位后又出现大

幅运动，然后二次反转，那么这通常是反向交易的更可靠的架构，尤其是出现强反转棒时。 

任何一种重要类型的价格行为都可形成支撑或阻力，常见的有： 

 趋势线。 

 趋势通道线。 

 任意时间框架上任意类型的均线。 

 测量运动目标。 

 先前的波段高点或低点。 

 多头入场棒低点和空头入场棒高点。 

 多头信号棒高点和空头信号棒低点。 

 昨天的最高价、最低价、开盘价和收盘价。 

 任意棒线的最高价、最低价、开盘价或收盘价，特别当那一棒是一条大型趋势棒

时。 

 日线图上的轴点。 

 斐波那契折返位和投影。 

 任意类型的交易带。 
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支撑和阻力是交易者们发明的术语，用于描述那些具有足够的数学优势，可以设定一笔

可能获利的交易的任意价位。交易者们发明这些术语的目的是帮助他们捕捉交易。在每一个

时间框架上，每一条棒线的高点都代表着一个阻力位，每一条棒线的低点都代表着一个支撑

位；收盘价之所以被确定在某一位置，而不是高出 1 个跳动或低出 1 个跳动，是因为计算机

因为某种原因把它定在那个位置。支撑和阻力可能不明显，但是，因为计算机控制着一切，

而且它们使用着某种逻辑，所以一切都不得不是合理的，即使常常难以理解。图表上的每个

价位都拥有一些数学优势，但是除了高频交易（HFT）程序外，那些优势都因太小而无法用来

交易，而很多高频交易程序被设计成刮取一便士的利润。根据定义，只有当某个价位的方向

概率失衡时，它才会成为支撑位或阻力位。举例说明，如果市场跌至某个支撑位，那么交易

者们就认为大约有 60%、甚至更高的可能性，至少会出现一波足以做刮头皮交易的反弹，刮

头皮交易是每位交易者的最小交易。如果可能性只有 52%或 53%，那么交易者们或许认为那一
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概率没有高到使用支撑这一术语，相反地，他们认为那个价位只是一个普通价位。如果市场

处于交易区间的中部，那么从广义上讲，前一棒的低点至少是一个最低限度的支撑区，但那

并不意味着预期出现的反弹足以设定一笔可能获利的交易。如果预期的反弹只有几个跳动，

那么从交易者的角度来看，它不是一个支撑。如果当前一棒正在形成，它正位于自己的低点，

而且比前一棒低点高出 1 个跳动，那么市场可能有 53%的可能性在下跌两个跳动前反弹两个

跳动。然而，那个胜率太小了，称不上一个优势，同时价格运动幅度太小，交易者无法设定

交易（不过高频程序可能会做那笔交易），所以交易者不会把它称为支撑。反过来对于阻力位

也是正确的。 

之所以存在支撑和阻力，是因为市场具有记忆。市场一旦返回先前的某个价位，它的行

为倾向于与上次在那里时的行为相同。举例说明，如果市场跌穿交易区间的底部，然后上涨

回到区间的底部，那么它通常会再次下跌，因为它上次在那一价位是下跌的。（之前）未能退

出多头头寸，持有头寸经历下跌腿的那些交易者们，会渴望得到二次小亏离场的机会，他们

会继续持有，直到市场向上反弹并测试之前的突破。在那一点，他们会把自己的多头头寸全

部卖出，这将增加卖压。另外，在下跌腿底部获利了结的空头，会渴望在反弹时再次做空。

空头的卖空加上多头的平仓，将为进一步反弹制造阻力，通常会驱动市场再次下跌。 

当市场跌回某个价位，多次击中它，而且每次都反弹时，它就是在那个价位找到了支撑。

如果市场上涨至某个价位时一直回落，那么那个区域便形成阻力。任意支撑位或阻力位都是

磁力位，会吸引市场向那个价位运动。当市场靠近时，它就进入磁场，它靠得越近，磁性拉

力就越强。这增加了市场触及那一价位的几率。那种越来越强的磁性磁力，部分是由真空效

应产生的。举例说明，如果市场出现一波空头反弹，向一条空头趋势线运动，但是还未击中

趋势线，那么卖家常常会闪在一边，等待市场测试趋势线。如果他们认为市场即将测试那条

线，那么没有理由在略低于那条线时卖出，因为不久就可以在更高的价位卖出。卖压的缺乏

产生一种买进失衡，也就是一种真空效应，快速吸引市场上涨。结果常常产生一条多头趋势

棒。然后，多头刮头皮者们平掉自己的多头而获利，空头卖出以建立新的空头头寸。由于低

点处没有明确的多头反转，所以大部分多头的买进都是做刮头皮交易，预期只是出现一个回

撤，然后空头趋势便会恢复。 

市场一旦到达那个目标，交易者们便认为市场现在更有可能下跌，下跌幅度足以做一笔

可获利的交易，于是他们突然冒出来积极做空，驱动市场下跌。在那条强多头趋势棒顶部买

进的弱势多头，因为没有看到坚持到底而震惊，他们误解了那条多头趋势棒的重要意义。他

们认为交易者突然被说服，市场正向上突破那条趋势线，将要形成一条上涨腿。他们没有注

意到此前的真空效应，没有考虑到空头正等待市场小幅上涨。那条强多头趋势棒是由空头暂
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时观望引起的，而不是空头买回他们的空头头寸引起的。不断买进的多头需要找到愿意站在

交易另一方的空头，他们只能在更高的价位找到那样的空头，而空头认为在更高的价位市场

将开始反转。市场将继续向某个中性区下跌，通常会超出多头现在拥有数学优势的那个点。

这是因为市场永远不知道自己是否已经运动得足够远，直到它运动得太远。然后，市场在中

性区上方起伏，随着多空双方能够更好地限定中性区，中性区便变得越来越窄。在某个点处，

双方认为当前价值是错误的，市场便再次突破，开始寻找新的价值。 

每个逆势尖峰都应被认为是一个真空效应回撤。举例说明，如果 5 分钟图上出现一个迅

猛的空头尖峰，然后市场突然反转进入一条多头腿，那么低点处便存在一个支撑区，无论你

事先是否能够看出。多头闪在一旁，直到市场到达某个价位，在那个价位，他们认为具有价

值，在那个很棒的价位买进的机会是短暂的。他们积极入场买进。聪明的空头注意到那个磁

力位，他们把它用作获利了结空头头寸的机会。结果市场在 5 分钟图上形成一个底部。像所

有底部一样，那个底部出现在某个更高时间框架上的支撑位，比如多头趋势线、均线、或者

大型多头旗形底部的空头趋势通道线。需要牢记的是，如果 5 分钟图上的反转很强，那么你

应该根据那个反转买进，而不管是否在日线图或 60 分钟图上看到支撑。另外，即便你在更高

时间框架上看到支撑，也不要在那个低点买进，除非 5 分钟图上有证据表明市场正在在形成

一个底部。也就是说，你无需观察大量不同的图表来寻找那个支撑位，因为 5 分钟图上的反

转告诉你它就在那里。如果你能够跟踪多重时间框架，那么你会在市场到达支撑位和阻力位

前看到它们，这可以提醒你在市场到达那个磁力位时寻找 5 分钟图上的架构。但是，只要你

仔细地跟踪 5分钟图，那么它就会告诉你所需知道的一切。 
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总的来说，如果市场测试某个支撑区 4 到 5 次，那么突破那个支撑区的可能性就增加，

在某个点处，突破变得比不突破更可能发生。如果在这一价位拉升市场的买家反复失败，那

么他们会在某个点处放弃，从而被卖家战胜。举例说明，如果市场在一条水平的均线上方休

整，那么交易者们会在市场每次触及均线时买进，预期出现反弹。相反地，如果市场继续横

盘运动，他们甚至没有机会做一笔可获利的刮头皮交易，那么在某个点处，他们会卖掉自己

的多头头寸，从而产生卖压。他们还会停止在市场触及均线时买进。这种买压的缺乏增加了

市场跌穿均线的几率。多头已然决定，均线处的打折幅度不足以让他们积极买进，他们只会

在折扣更多的价位买进。跌穿均线后，如果市场在 10 至 20 棒内没有找到那些买家，那么它

通常会趋势下降或继续在交易区间内运动，但现在是在均线下方了。交易者们将开始在向均

线的反弹中做空，那就增加了市场开始形成更低高点的可能性，均线将开始趋势下降。市场
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一旦跌穿支撑位，那个支撑位通常会变为阻力位；而市场一旦向上突破阻力位，那个阻力位

通常会变为支撑位。 

对于趋势线或趋势通道线也是这样。举例说明，如果多头市场回撤至趋势线 4 次或更多

次，而且它在那条趋势线上方的涨幅并不算大，那么在某个点处，多头将停止在趋势线被测

试时买进，他们将开始卖出自己的多头头寸，从而产生卖压。这便增加了空头的卖压，同时，

由于多头已经停止买进，所以市场将跌穿那条趋势线。然而，市场有时会突然向上加速，空

头停止在每一波反弹做空，相反地，他们买回自己的空头头寸，驱动市场进一步上涨。 

机构交易是由随意交易员和计算机完成的，而且计算机程序交易已经变得越来越重要。

机构交易的依据是基本面或技术面信息，或者是二者的组合，而且两种类型的交易都是由交

易员和计算机完成的。总之，大部分随意交易者的决策主要是基于基本面信息，而大部分计

算机交易都是基于技术数据。由于现在的大部分成交量都是由 HFT 公司产生的，而且大部分

交易都是基于价格行为和其他技术面数据，所以大部分程序交易都是是技术面为基础的。在

20 世纪晚期，运行一套大型程序的一家机构就可令市场运动，他们的程序可以产生一条微型

通道，交易者们把那种微型通道看作程序正在运行的征兆。现在，大多数交易日内，电子迷

你都拥有十几条微型通道，而且很多交易日的成交合约超过 100,000。电子迷你的当前价格

约为 1200，也就是说成交金额达 60 亿美元（译注：怎么算出来的？），那比一家机构所做的

一笔小型交易要大。也就是说单家机构不能令市场运动很远或持续运动很长时间，图表上的

所有运动都是同很多机构同时在同一方向上交易引起的。另外，HFT 计算机会分析每个跳动，

一天中不断地下单交易。当它们侦测到一个程序时，很多计算机会在那个程序的方向上刮头

皮，在微型通道（程序）正在形成时，它们常常是大部分成交量的制造者。 

以技术面信息为主要依据的机构，不可能令市场永远向一个方向运动，因为在某个点处，

以技术面信息为主要依据的机构将认为当前价位很有价值。如果技术型机构把价格拉得太高，

那么基本面型机构和其他技术型机构将认为市场已经到达把多头平仓和新建空头的极好价

位，他们将压倒看涨的技术型交易，驱动市场下跌。当技术型交易制造一轮空头趋势时，在

某个点处，基本面型机构和其他技术型机构将认为市场价格显然非常低廉。买家将会进入，

压倒制造下跌趋势的技术型机构，令市场向上反转。 

所有时间框架上的趋势反转都发生在支撑位和阻力位，因为技术型交易者和程序寻找那

些价位，并把它们作为应该停止推进自己的头寸，开始获利了结的价位，还多交易者和程序

同时会开始反向交易。由于他们都是以数学为基础，所以产生 70%所有成交量和 80%机构成交

量的计算机算法，知道它们在哪里。另外，机构的基本面交易员也会关注明显的技术面因素。

他们把图上主要的支撑和阻力看作有价值的区域，当市场到达那里时，他们会入场反向交易。
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根据价值交易的程序，通常会在大致相同的区域找到价值，因为无论使用什么衡量标准，主

要支撑和阻力区附近几乎总是具有明显的价值。大部分程序会以价格为依据制定决策，所以

没有什么秘密。当出现一个重要价位时，他们都会看到它，不管他们使用的是什么逻辑。基

本面型的交易者（人和机器）等待有价值的价位，当他们侦测到那种价位时，会重仓入场。

他们希望在自己认为市场廉价时买进，在自己认为市场昂贵时卖出。举例说明，如果市场正

在下跌，到达机构感觉它正变得廉价的某个价位，那么他们会突然冒出来，积极买进。这看

起来充满了戏剧性，而且常常出现在开盘反转期间（可能是向上或向下反转，将在第三本书

中关于开盘交易的部分讨论）。空方将买回他们的空头头寸以获利，多方将买进以建立新的多

头头寸。没有人擅长于知道市场何时已经运动得足够远，但是大部分老手和程序，通常都对

自己知道市场何时已经走得太远相当自信。 
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因为机构在市场变得明显超卖前一直在等待买进，所以在可能的底部上方缺乏买家，于

是市场能够加速下跌至机构自信地认为它很廉价的位置。有些机构依靠程序来判断何时买进，

有些机构是随意型的。一旦足够多的机构买进，市场通常会向上反转，至少形成两条上涨腿，

持续约 10 棒或更多棒。这种情形出现在哪个时间框架上，哪个时间框架的图表上便会出现上

述走势。当市场正在下跌时，机构在下跌过程中继续做空，直到他们认为市场可能已经到达

一个目标，不大可能继续下跌，在那一点他们获利了结。市场变得越超卖，就有越多成交量

是以技术面为基础的，因为当基本面型的交易者和程序认为市场廉价，不久应该买进时，他

们不会继续做空。当市场接近主要支撑位时，买家相对缺乏，常常会使市场加速下跌，进入

支撑区，结果通常是产生一个卖出真空，以高潮抛售的形式吸引市场至支撑位下方，在那个

点，市场快速向上反转。大部分支撑位不会令空头趋势停止（同样地，大部分阻力位不会令

多头趋势停止），但是当市场最终向上反转时，反转将是在一个明显的主要支撑位发生的，比

如一条长期趋势线。抛盘的底部和向上反转，通常都伴随着非常重的成交量。在市场下跌的

过程中，多次出现向阻力位的反弹和向支撑位的抛盘，每次反转发生时，都有足够多的机构

认为市场已经走得太远，为反向交易提供了价值。当足够多的机构在相同价位附近行动时，

一个主要反转便产生了。 

确定支撑（和阻力）的方法有两种，一种是基本面型的，一种是技术面型的。举例说明，

可以通常计算来估计支撑位（和阻力位），比如标普 500 的价格收益在理论上应该是多少，但

是这些计算从来都没有精确到让足够多的机构一致认同。然而，传统的支撑和阻力区比较容

易看出，因此更可能被大量机构关注，它们更为确切地决定了市场应该在何处反转。在 1987
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年和 2008-2009 年两次大崩盘中，市场崩跌至略低于月线趋势线，然后向上反转，形成一个

重要底部。-市场将继续上涨，期间多次向下测试，直到它已经走得太远，那总是在某个重要

的阻力位。只有那时，机构才能自信地认为存在明确的卖出多头和新建空头的价值。然后，

那一过程向下反转。 

基本面（买进或卖出的价值）决定了总体方向，但是技术面决定了实际的反转点。市场

总是在不断地探寻价值，价值就是一种过度，总是出现在支撑位和阻力位。任何时候，报告

和新闻事件都能够改变基本面（对价值的感知），足以使市场趋势上涨或下跌数分钟到几天。

基于基本面的重要反转持续数月之久，起点和终点都是在支撑和阻力位。对于每个市场和每

个时间框架，这都是正确的。 

重要的是认识到，当市场已经开始从一个重要顶部向下反转时，新闻报导仍然可能是看

涨的，当市场已经开始从一个重要底部向上反转时，新闻报导仍然可能是看跌的。机构不会

仅仅因为新闻看涨或看跌就看涨或看跌。根据图表而不是新闻交易。价值是真实的，市场总

是领先于新闻。实际上，在市场顶部，新闻总是最看涨的，在市场底部，新闻总是最看跌的。

记者们或者欣快、或者绝望，寻找能够解释趋势为什么如此强劲，为什么会继续行进更长时

间的权威。他们忽略了最聪明的交易者们，甚至可能不知道他们是谁。那些交易者们的兴趣

是赚钱，不是新闻，不会去寻求记者们的帮助。当一位记者打的去上班时，司机告诉他自己

刚刚卖出所有股票，并且拿房子做了抵押，于是可以购买黄金，那位记者兴奋起来，迫不及

待地找到一位看涨的权威并播出看涨的消息，以确认自己对黄金多头市场的深刻见解。“真想

不到，市场竟然如此强劲，甚至我的出租车司机也在购买黄金！因此，每个人都会卖光其他

资产而买进更多黄金，在未来的多个月内，市场将持续上扬！”对我来说，当最弱势的交易者

最后进入市场时，便没有人买进了。市场需要一个更大的傻瓜愿意在更高的价位买进，于是

你可以平仓获利。当再没有人交易时，市场只有一条路可走，那条路的方向与新闻告诉你的

刚好相反。当电视上能言善变辩的专业权威轮番给出旁征博引的论断：黄金不可能下跌，实

际上明年会再次翻番时，是很难抵挡这种诱惑的。但是，你不得不认识到，他们是在那里自

我炫耀，是为了娱乐。电视网需要娱乐以吸引观众，从而赚取更多广告费。如果你想知道机

构实际上在做什么，只要看图表就可以了。机构因为太大而无法隐藏，如果你知道如何阅读

图表，那么就会看到他们在做什么，市场正在向哪个方向运动，那通常与你在电视上看到的

东西毫不相干。 

大部分主要顶部并不包含由大型棒线和异常放大的成交量构成的高潮行为，那些高潮行

为在主要底部较为常见。通常，顶部是由一段交易区间形成的，比如双重顶或头肩顶，接下

来是空头尖峰形式的突破。但是，顶部可能是高潮，而底部可能是交易区间。 
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关于交易区间（更进一步）和通道（在第一本书中）的章节，讲述了如何使用支撑和阻

力设定交易。举例说明，交易者们会在通道或其他类型交易区间的底部附近买进，在顶部附

近做空，然后在市场测试通道或交易区间另一侧时获利了结并反转头寸。 

在一轮很强的趋势中，市场会越过大部分磁力位。举例说明，在一轮多头趋势中，新手

们将发现上涨远远超越了他们绘制的每个测量运动目标和趋势通道线。这些新手们将在每个

感知到的阻力位处错误地做空，发现自己一天中的亏损越来越多。他们错误地在看起来很棒、

实际很糟的顶部做空，同时又拒绝在看起来很糟、实际很棒的回撤买进。然而，一旦最后出

现回撤或反转，却总是出现在阻力位处。甚至在强趋势中，测量运动目标也常常非常精确。

显然，部分原因是计算机能够准确地计算它们。计算机控制着市场，它们的获利了结肯定是

在某个计算得出价位，总是在某个磁力位。此外，如果一笔交易是最低限度的“好”交易，

也就是说可能获利，那么回撤必须至少与风险一样大，以便使交易者方程为正。于是，一旦

回报达到风险的规模，便通常会产生一些获利了结行为，因为这是为了使那种策略获利，市

场必须到达的最低价位。微型波段常常准确地在测量运动投影处结束，而且很多强趋势刚好

在重要的测量运动目标处结束，或者相距不到一个跳动，因为价格受到了磁力位附近真空效

应的吸引。 

 

P89 

图 PII.1 道琼斯工业平均指数月线图 

 

 

在道琼斯工业平均指数的月线图（PII.1）上，显示出几种类型的支撑和阻力（都是磁力
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位）。 

趋势线和趋势通道线是重要的支撑和阻力位。2009 年崩盘的底部棒 18，从利用 1987 年

崩盘低点与 1990 年 10 月回撤绘制的月线趋势线下方向上反转。那次反转也是发生在由棒 8

和 12 绘制的趋势通道线处（形成一个决斗线形态，将在后面部分讨论）。所有从空头市场开

始的重要向上反转，都发生在支撑位处，所有顶部都发生在阻力位处，但是大部分支撑和阻

力位并不会令趋势停止。然而，如果出现强反转形态，而且它形成于支撑或阻力位处，那么

机构就会获利了结，很多机构甚至会反向入场。市场底部更多时候是由卖出高潮产生的，比

如 1987 年和 2009 年的大崩盘。市场顶部更多时候是由交易区间产生的，比如棒 9和棒 15 附

近。 

棒 15 高点接近一个向上的测量运动目标，测量基准是棒 12 到棒 13 多头尖峰的高度。 

均线多次充当了支撑位的角色，比如在棒 3、4、6、8、14 和 20，也多次充当了阻力位

的角色，比如在棒 11 和 17。 

交易区间可以充当支撑和阻力。棒 9被向下突破后的交易区间，为棒 11 的反弹提供了阻

力，棒 15 交易区间，成为棒 17 反弹的阻力。一旦市场向上反弹至棒 15，棒 16 就在棒 9 交

易区间顶部找到支撑。 

波段高点和低点也可提供支撑和阻力。棒 12 在棒 8低点找到支撑，形成一个双重底。棒

13 与棒 11 形成一个双重顶，但市场进入横盘，不久便向上突破了那个阻力位。 

 

图 PII.2 支撑可以变为阻力，阻力可以变为支撑 
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P90 

在图 PII.2 所示的 5 分钟电子迷你图表中，支撑变成了阻力，阻力变成了支撑。均线和

趋势线都是如此。 

棒 1、2、5、6、17、18、19 和 20 在上涨至均线时找到了卖家，棒 7、8、13、15 和 16

在向均线小幅回撤时找到了买家。 

棒 12、13、15 和 16 重复测试均线，买家未能得到回报，很快便停止在回撤买进。然后

市场跌破均线，空方开始在向均线的小幅反弹做空，制造了一系列更低的高点和低点。 

多头趋势线是一条最佳拟合线，在绘制时让尽可能多的棒线测试它。在那条趋势线附近，

买家明显地在买进，它被测试了十几次以上，市场并没有快速反弹离开。随着时间的发展，

这种加速度的缺乏使得多头越来越谨慎，最终他们变得不愿在那条趋势线附近买进。一旦市

场跌破那条趋势线，多头在下单时就变得更加犹豫不决，开始抛售他们的多头头寸，空方变

得更加积极。更低的高点和低点形成，交易者们开始绘制空头趋势线，位置是在他们做空的

反弹处。 

顺便提一句，任意向上倾斜的通道都应被视作空头旗形，即便它是多头市场的一部分，

因为市场最终都会向下突破趋势线，为了交易的目的，市场在通道内的行为，就像是在空头

旗形内的行为。类似地，任意向下倾斜的通道都应被视作多头旗形，它最终被突破时应该像

多头腿正在形成时一样交易。 

 


