
 - 114 -

第 9 章 反转经常在前一失败反转的信号棒处结束 

失败的早期反转的入场价位，常常成为后来的成功反转的一个磁力位。举例说明，如果

出现一轮空头趋势，在市场继续下跌的过程中出现几个失败的多头入场，那么一旦市场最后

成功向上反转，那么之前的每个入场价位和每条信号棒的高点都将成为市场运动的目标。在

出现明显的回撤之前，市场常常会一路返回到最高的信号棒高点。很可能是一些在那些较高

信号入场交易者，在市场向不利于他们的方向运动时逐步加仓，然后他们把自己的初始入场

作为最后的利润目标，最坏的一笔交易在盈亏平衡点离场，所有在较低价位入场的交易都有

所获利。可能是聪明的交易者们认为就是这样，在那些目标处抛售他们的多头头寸，或者只

是很多伟大的交易者们知道的很多秘密握手之一，仅仅因为他们知道那是一个可靠的重现形

态，回撤将在先前的入场点附近结束，所以他们就在那里离场。对于交易者们来说，也可能

是类似于“感谢上帝，我再也不会这样做了！”的价位。他们没有退出亏损交易，当他们一直

希望市场向他们的入场点折返时，他们的亏损越来越大。当市场最后到达那些价位时，他们

离场，发誓再也不会犯同样的错误。 

对于交易中发生的每件事情，差不多都有一个数学基础，特别是因为有如此多的成交量

是由基于统计分析的软件算法产生的。在空头趋势向上反转的例子里，那个最早的买进信号

常常出现在空头通道的起点。当空头通道开始时，等距运动的方向概率至少为 60%。也就是

说，市场在上涨 10 个跳动前，大约有 60%的几率下跌 10 个跳动。可能是以近期波段为基础

的合理范围内的任意规模的运动，但关键是市场拥有下跌的偏向。随着市场下跌，动能降低，

大约下降一半时，方向概率又降至 50%左右，但是在市场形成交易区间之前，这一中性区域

的价格通常是不得而知的。随着市场继续下跌至某个重要磁力位，方向概率在中性位置过冲，

实际上转变为偏向于多头。在交易区间的中点，存在不确定性；但是，一旦市场击中底部，

交易者们便一致同意市场走得太远了。在这一点，方向概率偏向于多头。然后市场会反弹，

开始形成一个交易区间。在交易区间的底部，方向概率总是偏向于多头，那个底部将会位于

某个重要的技术价位。当市场正在下跌时，有很多价位可供选择，而且大多数不会引出清晰

的买进架构。有些公司会以一个或多个技术支撑位为基础编写程序，而有些公司则会使用其

他支撑位。当足够多的关键技术价位靠得很近时，将会出现足够大的预期市场反转的成交量，

从而改变市场运动的方向。在那一点，交易数学是站在你那边的，因为你正在即将成为交易

区间底部的价位买进。没有人事先确切地知道反转点在哪里，但反转将会表现为某种类型的

反转形态；重要的是当市场位于关键技术价位时关注这些形态，测量运动目标、趋势线、甚
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至更高时间框架上的均线和趋势线，都是关键技术价位。这些问题将在第三本书中关于反转

的一章中进一步讨论。通常没有必要观察大量的图表去寻找架构，因为只要你耐心、机警、

并且知道形态，那么每张图上都会出现合理的架构。 

一旦市场向上反转，它通常会努力形态一个交易区间，交易区间在初期的第一个可能的

顶部是早先那些多头入场价位。市场将努力上涨至那些买进信号棒的顶部。随着市场上涨，

方向概率降至 50%，当市场靠近区间顶部时，方向概率进一步下降。由于事先没有人知道顶

部在哪里，而且方向概率为 50%的交易区间中点，也没有人会事先知道，所以市场会出现过

冲，直到击中某个技术价位，在那里交易者们认为市场是明显过度了。这常常是在先前那些

买进信号处。记住，当价格上次到达那里时，方向概率偏向于空头，当它再次到达那里里，

通常会再次偏向于空头；那就是市场一般会再次向下反转的原因。那是一个卖家掌控的价位。

随着交易区间的发展，上涨运动常常与先前那些入场棒中的一条形成一个双重顶，然后市场

向下反转，至少是暂时反转。在市场探寻不确定性（即方向概率为 50%的中性区）的过程中，

市场常常会上涨和下跌。在某个点处，市场会决定这个区域对于多空双方来说都不再有价值，

对一方来说，它不是一个好的价位。然后，市场将会再次做趋势运动，直到它找到一个价位，

多空双方都把它看作建仓的良好价位为止。 

 

图 9.1 早期入场点是回撤的目标 
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SPY（一只类似于电子迷你的交易所交易基金）的月线图上出现一轮很强的多头趋势，结
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束于 2000 年，但是在市场继续上涨的过程中，出现几次反转进入空头趋势的尝试（见图 9.1）。

每个空头信号棒低点（棒 1、2和 3）都是下跌途中出现调整的目标。 

类似地，结束于 2003 年那轮空头趋势，一路上出现几次失败的多头反转尝试（棒 4、5

和 6），每条多头信号棒的高点都是随后出现的任意反弹的目标。 

另外，从 2003 年开始的反弹包含几次失败的空头尝试（棒 7、8、9 和 10），每一个都是

结束于 2009 年初的那轮空头趋势中的一个目标。在那次下跌过程中，市场几次尝试筑底，每

条买进信号棒（棒 11、12 和 13）的高点都是现在上涨过程中的一个目标。最后，截止棒 17

的上涨过程中市场几次尝试形成顶部（棒 14、15 和 16），每条卖出信号棒的底部都是任意下

跌过程的磁力位。 

没有哪个目标会是必须到达的，但每个目标都是很强的磁力位，常常把市场拉回它所在

的位置。 

 

 


