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第 8 章 棒线收盘价的重要性 

对于一条 5 分钟棒线来说，它收盘前数秒钟到 1 分钟左右的外形通常与它的最后外形相

似。如果你在棒线收盘前入场，那么有时你可能多赚 1 个跳动左右。但是，每天都有那么一

两次，你认为即将出现的信号的没有出现，你大约会亏损 8 个跳动。意思是说，为了弥补每

个无效入场，你都需要大约 8 个按计划发展的早期入场，只不过那种情况不会发生。在强趋

势中，你可以及早顺势入场，你很可能做得很好。但是，当有一轮强趋势时，你非常自信地

认为那个信号不会失败，于是等不及那条棒线收盘便在棒线上方用止损单入场。如果及早入

场合适的话，你不能在每一棒上都做决策，因为你还有太多其他重要决策要做。如果你把那

加到你要考虑的因素列表中，那么你每天很可能错过很多交易，与偶尔成功的早期入场可以

获得的相比，你会在错过的机会中失去更多。  

这一点在所有时间框架上都是正确的。举例说明，观察一张日线图，你会看到很多棒线

的开盘价靠近最低价，但是收盘于中部。那些棒线中的每一条都是强多头趋势棒，在当天的

某个时间点，总会有最后一价格位于最高点的情形。如果你认为那一棒即将收高而买进，而

且是在高点附近买进，不是在它收盘时的中部买进，那么你将认识到自己的错误。你正在带

一笔本该在一天结束时入场的交易回家。  

在 5 分钟图上有两个问题经常发生。代价最高的是当你设法在强趋势中捕捉底部时。一

般地，在趋势线突破后，你会看到一个更低的低点，交易者将希望看到一条强反转棒，尤其

是同时出现了空头趋势通道线过冲。那条棒线形态优美，截止 3 分钟左右时，还是一条强多

头反转棒。价格在那一棒高点附近悬挂了几分钟，吸引了越来越多希望及早入场的逆势交易

者，他们认为及早入场可以令风险较低（他们的止损将在那一棒下方），但是，就在那一棒收

盘前的 1 到 5 秒钟内，价格暴跌，那一棒在其低点收盘。那些试图少冒一两个跳动的风险而

提早入场的多头，结果亏损了两个点，甚至更多。这些多头让自己被套入不好的交易中。类

似情形一天中发生很多次，当时可能的信号棒正在形成，而且即将收盘。举例说明，交易者

可能准备在一条还有几秒就要收盘的空头反转棒下方做空，而当前价格是在那一棒的底部。

距收盘不到一秒的时间里，市场从那一棒低点向上反弹两三个跳动，那一棒的收盘价离开了

最低点。市场正在告诉交易者，信号现在较弱，交易者需要避免被套在三秒前她还预期和希

望的交易中。  
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另一个常见问题是被套出好交易之外。举例说明，如果你刚刚买进，而且你的交易已经

有 3 到 5 个跳动的账面利润，但市场就是不能达到 6 个跳动，让你刮取 4 个跳动的利润，于

是你开始变得焦躁不安。你观察是 3分钟或 5分钟图，有一棒还有 10 秒就要收盘，它是一条

强空头反转棒。然后你把保护性止损上调至那一棒下方 1 个跳动处，就在那一棒收盘前，市

场下跌，击中你的止损，在那一棒的最后两秒内，又向上跳动了几个跳动。然后，在下一棒

的前 30 秒内，市场迅速上涨至 6个跳动，在那里，聪明的交易者们部分获利了结，而你只好

站在场外观望。良好的入场，良好的计划，糟糕的纪律。你只是让自己被骗出了一笔很好的

交易。如果你遵守自己的计划，依靠你的初始止损，直到入场棒收盘，那么你就可以保护好

自己的利润。  

关于棒线收盘，还有一点需要注意。对于每一棒的收盘都要密切注意，特别是入场棒和

后面两棒的收盘。如果入场棒的波幅是 6 个跳动，那么你可能比较喜欢看到棒线实体在那一

棒的最后几秒内突然从两个跳动增大到 4个跳动。然后你很可能会减少将要刮出（scalp out）

的合约数量。对于接下来的几棒，这也是正确的。如果有很强的收盘，那么与这些棒有较弱

的收盘相比，你应该更愿意交易更多合约，持有它们等待更多点数的利润。  

收盘价非常重要的另一个原因是，很多机构交易者是根据价值而不是价格行为交易的，

当他们观察图表时，他们观察的是线图，而线图是用收盘价绘制的。如果图表不影响他们的

决策过程，那么他们根本不看图表，而且他们考虑的唯一价格是收盘价，这也增加了收盘价

的重要性。  

 

Figure 8.1 THE IMPORTANCE OF THE CLOSE OF THE BAR 171  



 - 183 -

 

图 8.1 较小时间框架图表产生更多亏损 

 

较小时间框架图表允许使用较小的止损，但是有更高的风险会令交易者被止损踢出良好

的交易。图 8.1 中，左侧插入的图表显示使用 3 分钟图表的交易者被止损踢出，但是依靠 5

分钟图表的交易者没有被止损踢出。  

5 分钟电子迷你已经在强空头趋势中好几周了，现在开始出现更大的回撤。每个新低都

在被买进，多头交易是可获利的逆势交易。多方更加自信，空方变得更愿意获利了结。左侧

插入图表是一张 3分钟图，右侧插入图表是一张 5分钟图的特写。  

棒 11 是一条强多头反转棒和一个双棒反转，它是第二次尝试从更低低点向上反转（棒

10 之后的 ii 形态是第一次），它也是当天的第三次下推（一个可能的楔形底）。这是一个高

胜率多头架构，但是止损将不得不设在它的低点下方，低于入场价 3 点。这超出了电子迷你

中的一般要求（平均日波幅约 10 到 15 点，近期 2点便可以），但那是价格行为显示该架构所

需要的。如果交易者感到紧张，那么他们可以只交易一半规模，但是他们必须选择像这样强

的架构，并且计划把一半头寸波段化。  
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当交易者试图通过观察较小时间框架图表来降低风险时，他们常常会遇到一个问题，我
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们来看这个完美的示例。风险降低了，但同时胜率也降低了。因为 3 分钟图上有更多交易，

所以错过最佳交易的风险也较高，对于很多交易者而言，这可能导致 3 分钟交易的整体胜率

较低。  

就像 5分钟图一样，3分钟图在棒 11 也有一条反转棒。但是，入场棒下方的止损被一条

光头光脚的空头趋势棒击中，显示出卖家的强势。在这一点，很难调和止损未被击中的 5 分

钟图。5 分钟图上较大幅度的止损，将使交易者更愿意及早认赔离场。如果交易者也关注 3

分钟图，那么几乎可以肯定的是他们会认赔离场，被那条强空头趋势棒骗出场外。3 分钟图

上的下一棒是一条非常强的外包多头趋势棒，表明多方在强烈地维护自己，要创造一个更高

的低点，但是大多数已被止损踢出的弱手因恐惧而不再入场，他们选择等待回撤的出现。  

在重要反转处，3 分钟图上的止损比 5 分钟图上更为常见，因此聪明的交易者把它们看

作很棒的机会。这是因为它们把弱势多头骗出场外，迫使他们追着市场上涨。最好只观察一

种图表，因为对于交易者来说，如果他们同时观察两种图表，并试图调和它们之间的矛盾，

那么有时会因行情变化太快，而致使他们没有足够的思考时间，从而无法下单。  

 

这张图表的更深入讨论  

图 8.1 中，棒 5 向上突破一条趋势线，棒 8 突破了另一条越势线，突破幅度还不要 1 个

跳动。两个突破都以失败告终，形成顺势空头架构。  

 


